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l.1 - Resumo das principais proje¢cdes macroecondmic

as

Indicadores

IPCA (%)

IGP-DI (%)

IGP-M (%)

IPC-Fipe (%)

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$)
Taxa de Cambio - média periodo (R$/US$)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a)
Meta Taxa Selic - média do periodo (% a.a)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB)
PIB (% de crescimento)

Producéo Industrial (% de crescimento)
Conta Corrente (US$ bilhdes)

Balanga Comercial (US$ bilhges)

Invest. Estrangeiro Direto (US$ bilhdes)

2007
4,46
7,90
7,76
4,38
1,77
1,95
11,25
11,80
42,70
5,40
6,02
1,50
40,00

22,20

2008
5,90
9,10
9,81
6,17
2,33
1,83
13,75
12,35
36,00
5,62
3,10
-28,30
24,82

45,06

2009*

4,66
4,50
3,99
4,50
2,30
2,30
10,25
10,97
36,00
1,50
1,24
-24,85
13,00

23,00

2010

4,50
4,50
4,50
4,50
2,28
2,25
10,25
10,31
35,00
3,50
4,00
-26,31
13,25

25,00

12008 e 2009 Estimativas e Projecoes.

Fonte: Focus Relatério de Mercado - 27 de feved#r@009. Elaboracdo: Embrapa Gado de Leite
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Tabela 1.1 - Balanga Comercial
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US$ milhdes
Periodo Exportacdes Importacdes Saldo
Bens de
. Bens de
o Semi Bens de Comb. Consumo
Basicos Manuf. Total . Insumos ;i ; Consumo - Total
Manuf. Capital Minerais .
Duraveis . .
Duraveis
Dados originais
2005 34.722 15.960 65.145 118.309 15.380 37.777 11.918 3.926 4.556 73.557 44.752
2006 40.281 19.523 74.951 137.736 18.922 45.261 15.178 5.750 6.218 91.329 46.407
2007 51.594 21.800 83.862 160.656 24.805 59.299 20.069 8.227 7.831 120.535 40.121
2008 73.630 27.073 92.685 197.895 35.911 83.238 31.466 12.705 9.803 173.123 24.772
nov/08 5.775 2.048 7.211 14.753 2.732 6.772 1.673 1.102 861 13.140 1.613
dez/08 4.742 1.548 7.263 13.818 2.713 5.153 1.967 858 826 11.517 2.301
jan/09 3.559 1.660 4.326 9.782 2.524 4.875 1.414 793 700 10.306 -524
Crescimento em relagdo ao més anterior (%)
nov/08 -19,6 -26,3 -9,6 -20,3 -20,3 -19,4 -47,2 -20,8 -5,4 -24,1 33,6
dez/08 -17,9 -24,4 0,7 -6,3 -0,7 -23,9 17,6 -22,1 -4,1 -12,4 42,7
jan/09 -24,9 7,2 -40,4 -29,2 -7,0 -5,4 -28,1 -7,6 -15,3 -10,5 -122,8
Crescimento em relagdo ao mesmo més do ano anterior (%)
nov/08 35,1 5,7 -4,2 5,0 10,0 20,2 -26,2 25,8 12,5 9,3 -20,4
dez/08 -2,8 -13,6 0,6 -2,9 21,1 3,6 0,7 27,1 9,8 8,7 -36,7
jan/09 -10,9 -17,7 -37,0 -26,0 -9,7 -24,2 -9,0 -9,7 3,2 -16,4 -158,6
Crescimento acumulado no ano em relagdo ao mesmo pe  riodo do ano anterior (%)
nov/08 47,5 27,6 11,5 25,7 47,1 43,7 62,8 56,9 26,8 47,0 -
dez/08 42,7 24,2 10,5 23,2 44,8 40,4 56,8 54,4 25,2 43,6 -
jan/09 38,9 20,6 6,9 19,4 39,3 34,1 52,1 48,2 23,4 38,1 -
Fonte: Minitério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior. Elaboragdo: Embrapa Gado de Leite
Marco 2009 o
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Il - Indicadores do Setor Externo

Tabela 1.2 - Exportacdes: indice de Preco e Quantu  m
Base 2006 = 100
Periodo Preco Quantum
Bésicos mam?fz?;ir_a dos Manufaturados Bésicos mam?f(;rtzir_a dos Manufaturados
Dados originais

2006 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

2007 114,5 110,9 108,4 111,8 100,7 103,2

2008 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nov/08 99,3 141,0 126,7 99,3 90,0 91,2
dez/08 104,1 123,4 123,3 104,1 77,7 94,5
jan/09 82,3 120,0 120,0 82,3 85,4 57,8

Crescimento em relagdo ao mesmo més do ano anterior (%)
nov/08 -22,3 23,4 11,0 -0,7 -13,8 -13,7
dez/08 -22,2 6,0 7,0 -4,6 -17,9 -6,0
jan/09 -40,2 0,0 2,3 -5,7 -17,9 -38,4
Crescimento acumulado no ano em relagdo ao mesmo pe  riodo do ano anterior (%)
nov/08 20,3 27,1 17,1 0,6 0,6 -4,9
dez/08 16,2 25,3 16,2 0,2 -0,9 -5,0
jan/09 11,0 23,2 15,1 -0,2 -2,2 -7,3
Fonte: Funcex. Elaboragio: Embrapa Gado de Leite
Marco 2009 3 i
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Tabela I1.3 - Importagdes: indice de Preco e Quantu  m

;%’f 70 f*f/'/a(x i erdecadores © -/an? HOCCOROCIIACOS

Base 2006 = 100

Periodo Preco Quantum
Bens de Inter- Bens de Bens de Com- Bens de Inter- Bens de Bens de Com-
Capital mediarios CO”?””.]O ~Consur’no_ bustiveis Capital mediarios Con§umo ~Consur’no_ bustiveis
Duraveis N&o Duraveis Duraveis N&o Duraveis
Dados originais
2006 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2007 102,9 108,5 100,4 114,9 111,0 108,2 132,1 119,6 150,6 114,21
2008 113,3 130,5 109,2 1311 162,6 132,1 177,7 1411 215,4 126,7
nov/08 111,9 137,5 115,4 133,6 126,4 169,8 131,7 212,9 130,5 91,4
dez/08 105,3 129,9 116,1 127,8 115,6 194,5 107,2 166,5 133,0 118,7
jan/09 122,4 130,4 116,5 131,3 92,9 151,6 103,8 141,7 109,5 89,7
Crescimento em relagdo ao mesmo més do ano anterior (%)
nov/08 8,9 211 11,6 16,6 -6,2 9,2 0,9 9,4 -5,4 -33,0
dez/08 -1,7 14,3 14,2 7,4 -17,0 33,5 -4,3 -9,6 14,2 3,7
jan/09 13,4 13,0 12,5 15,9 -35,6 -12,4 -28,5 -21,0 -13,0 -0,1
Crescimento acumulado no ano em relacdo ao mesmo pe  riodo do ano anterior (%)
nov/08 11,2 20,9 8,3 14,7 53,9 34,6 19,8 49,1 10,8 1,9
dez/08 10,1 20,3 8,8 14,1 46,5 34,5 17,9 43,1 11,1 2,0
jan/09 10,4 19,7 9,1 14,2 38,5 29,9 13,7 37,3 9,0 1,9
Fonte: Funcex . Elaborago: Embrapa Gado de Leite
———
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Tabela 1.4 Fechamento do cambio nominal

Periodo Délar Comercial Vendat

Dados originais

2006 2,18

2007 1,95

2008 1,83
nov/08 2,27
dez/08 2,39
jan/09 2,31
fev/09 2,31

Crescimento em relagdo ao més anterior (%)

nov/08 4,30
dez/08 5,66
jan/09 -3,63
fev/09 0,23

Fonte: BACEN. Elaboracdo: Embrapa Gado de Leite
1IMédias mensais e anuais dos dados originais

Grafico Il.1 Variacao da Taxa de Cambio nominal.

4,0 -

1,5 T T T T T T
fev/01 fev/02 fev/03 fev/04 fev/05 fev/06 fev/07 fev/08 fev/09
Fonte: BACEN. Elaboragdo: Embrapa Gado de Leite
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Tabela 1.5 - Balango de Pagamentos US$ Milhges
2007/2008 2008/2009 2007 2008
dez jan dez jan jan-dez  jan-dez
Balanga comercial (FOB) 3.638 922 2.301 -524 40.032 24.746
Exportagédo de bens 14.231 13.277 13.817 9.782 160.649 197.942
Importacédo de bens -10.592 -12.355 -11.517 -10.306 -120.617 -173.197
Servicos e rendas (liquido) -4596 -5.274  -5.647 -2.542  -42510 -57.234
Servigos -1.166 -1.019 -1.608 -553 -13.219 -16.672
Rendas -3.431 -4.255 -4.039 -1.989  -29.291 -40.562
Transferéncias unilaterais correntes 460 324 424 312 4.029 4,188
TRANSAQ@ES CORRENTES -498 -4.028 -2.922 -2.753 1.551 -28.300
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 3.819 9.082 -2.873 465 89.086 32.986
Conta capital 57 25 91 104 756 1.091
Conta financeira 3.762 9.057 -2.965 361 88.330 31.895
Investimento direto -2.894  3.478 4.970 1.933 27.518 24.603
Investimento brasileiro direto -3.780 -1.348 -3.148 3 -7.067  -20.457
Investimento estrangeiro direto 886 4.826 8.117 1.930 34.585  45.060
Investimentos em carteira 8.692 -1.731  -4.259 -2.373 48.390 1.133
Investimento brasileiro em carteira 1.523 38 1.116 -30 286 1.900
Investimento estrangeiro em carteira 7.169 -1.769 -5.375 -2.343 48.104 -767
Derivativos -197 -46 9 68 -710 -312
Outros investimentos -1.838  7.355 -3.684 734 13.131 6.471
Outros investimentos brasileiros 1.294 1.572 3.324 -97 -18.552  -4.167
Outros investimentos estrangeiros -3.133 5.784 -7.009 831 31.683 10.638
ERROS E OMISSOES -228 -1.823 228 53 -3.152 -1.718
RESULTADO DO BALANCO 3.093 3.231 -5.567 -2.235 87.484 2.969

Fonte: BACEN . Elaborag&o: Embrapa Gado de Leite

Tabela 1.6 - Reservas Internacionais

USS$ bilhdes
Itens 2006 2007 2008 nov/08 dez/08  jan/09
Reserva Bruta - Liquidez Internacional 85,8 180,3 206,2 206,2 200,8 199,4
Fonte: Bacen. Elaboragdo: Embrapa Gado de Leite
Graéfico 1.2 - Reservas Internacionais (US$ Bilhdes )
250 +
200 +
150 -
100 -
50 4
0 T T T T T T
fev/06 ago/06 fev/07 ago/07 fev/08 ago/08 fev/09

Fonte: Bacen. Elaboragdo: Embrapa Gado de Leite
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[1l - Indicadores do Nivel de Atividade

de mercado)

Base 1995 = 100

Agropecuaria Industria Servigcos Total
Dados originais
IV/06 114,7 128,8 136,6 134,2
Média 2006 150,7 122,2 133,6 131,8
1/07 165,5 116,9 137,4 133,6
/07 191,9 127,3 139,5 139,5
/07 154,6 133,9 141,5 1413
IvV/07 126,0 133,6 144,8 1425
Média 2007 159,5 127,9 140,8 139,2
1/08 171,8 125,0 144,6 141,8
11/08 209,7 134,5 147,1 148,2
[11/08 164,6 143,4 149,9 151,0
Crescimento no trimestre em relacdo ao mesmo trimes  tre do ano anterior (em %)
I\V/06 7,5 4,0 3,7 4,6
Média 2006 4,5 2,3 4,2 4,0
1/07 5,6 3,0 5,8 53
11107 15 7,0 52 5,8
/07 8,7 51 4.5 5,4
IvV/I07 9,9 3,7 6,0 6,1
Média 2007 5,9 4,7 5,4 5,7
1/08 3,8 6,9 52 6,1
11/08 9,3 5,6 5,4 6,2
111/08 6,4 7,1 59 6,8
Fonte: IBGE. Elaboragéo: Embrapa Gado de Leite
Gréfico I1l.1 - Evolucdo do PIB trimestral -  média mével 4 trimestres
(1995 = 100)
150
145 ~
140 -
135 -
130 -
125 -
120 -
115 +
110 T T T T T T T T T
IvV/01 11/02 11/03 1/04 IV/04 [1/05 11/06 1/07 IV/07 111/08
_L_?_\
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[l - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela 1.2 - Composicao do PIB sob a ética da des pesa
Renda
PIB Formacgéo Bruta Consumo das Consumo Liquida
(em R$ de Capital Fixo Familias do Governo enviada ao
bilhdes) (% do PIB) (% do PIB) (% do PIB) exterior
(% do PIB)
Dados originais
IV/05 573,5 15,3 59,1 23,8 3,4
2005 2.147,2 15,9 60,3 19,9 3,6
1/06 543,3 16,7 62,3 18,7 2,6
11/06 570,1 16,5 60,8 18,7 2,4
111/06 593,0 16,9 59,9 18,5 3,8
IV/06 626,5 15,9 58,7 23,2 2,8
2006 2.332,9 16,5 60,4 19,8 2,9
1/07 598,8 16,7 61,8 19,1 1,7
11/07 635,2 17,5 60,3 18,8 2,0
/07 645,2 18,4 60,5 18,5 1,5
IvV/07 679,6 17,7 60,9 22,2 0,9
2007 2.558,8 17,6 60,9 19,7 1,5
1/08 665,7 18,3 61,9 18,8 -0,7
11/08 716,9 18,7 59,9 18,7 0,3
111/08 747,3 20,4 60,5 18,5 0,5
Fonte: IBGE . Elaboragdo: Embrapa Gado de Leite
Gréfico II.2 - Composicéo do PIB (%) - 2000
Renda Lig. env. ao exterior [] -1,5
ConsumodoGoverno [ 191
Consumo das Familias |
] 60,9
FBKF | 19,3
7 17 27 37 47 57
Gréfico 111.3 - Composigéo do PIB (%) - 2007
Renda Lig. env. ao exterior [] 15
Consumo do Governo [ 197
Consumo das Familias 60,9
FBKF | 17,6
5 5 15 25 35 45 55 65
Margo 2009 8
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Tabela I1.3 - Evolug&o da Producéo Industrial

Base 2002 = 100

Periodo Categorias de Uso
eslie Ben; Ben;} . EEB LD C?:nnssuieo Conzarzz gimi e
Geral de Capital Intermediarios Consumo . = .
Duraveis N&o-Duraveis
Dados originais
2006 1149 133,9 112,9 1144 147,8 107,4
2007 121,8 160,0 118,3 119,8 161,3 111,0
2008 125,5 182,9 120,2 122,1 167,4 112,5
nov/08 122,1 188,8 110,7 123,6 143,1 119,5
dez/08 99,4 139,2 91,8 103,5 80,6 108,3
jan/09 98,3 136,3 93,2 100,1 108,8 98,2
Crescimento em relagdo ao més anterior (%)
nov/08 -11,7 -12,1 -11,7 -10,9 -24,9 -6,5
dez/08 -18,6 -26,2 -17,1 -16,3 -43,7 -9,4
jan/09 -1,1 -2,1 1,6 -3,3 35,0 -9,3
Crescimento em relagdo ao mesmo més do ano anterior (% )
nov/08 -6,4 3,7 -7,8 -7,6 -22,2 -3,0
dez/08 -14,8 -14,4 -18,5 -10,3 -41,7 -1,9
jan/09 -17,2 -13,3 -20,4 -13,7 -30,9 -8,3
Crescimento acumulado no ano em relagcdo ao mesmo per  iodo do ano anterior (%)
nov/08 4,6 17,0 3,3 3,0 7,3 1,6
dez/08 3,1 14,3 1,5 1,9 3,8 1,4
jan/09 1,6 12,2 -0,1 0,8 1,2 0,6

Fonte: IBGE. Elaboracéo: Embrapa Gado de Leite

Margo 2009
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Tabela 111.4 - Evolugéo da Producéo Industrial - Re  gional

Base 2002 = 100

Periodo Estados/Regides
Sdo Paulo  Rio de Janeiro Minas Gerais Bahia Parana Regido Nordeste
Dados originais
2006 118,6 105,4 119,5 117,6 116,0 112,0
2007 126,0 107,6 129,8 120,0 123,8 115,5
2008 132,6 109,2 131,9 122,8 134,3 117,21
jul/o8 145,4 113,4 148,4 127.,4 146,7 113,0
ago/08 142,8 112,7 146,0 1315 139,3 116,2
set/08 1445 1149 143,0 130,1 145,0 121,5
out/08 147,8 116,6 142,2 128,0 150,3 129,2
nov/08 130,9 107,12 117,7 120,2 132,9 124,9
dez/08 102,0 96,6 91,8 105,5 109,2 116,6
Crescimento em relagdo ao més anterior (%)
jul/o8 3,8 2,4 7,5 8,9 6,4 6,3
ago/08 -1,8 -0,6 -1,6 3.3 -5,1 2,9
set/08 1,2 1,9 2,1 -1,1 4,1 4,6
out/08 2,3 1,5 -0,6 -1,6 3,6 6,3
nov/08 -11,4 -8,1 -17,2 -6,1 -11,6 -3,4
dez/08 -22,1 -9,9 -22,0 -12,2 -17,8 -6,6
Crescimento em relagdo ao mesmo més do ano anterior (%)
jul/o8 10,6 5,5 8,7 0,7 15,2 0,1
ago/08 2,9 0,6 3,6 7,0 1,9 15
set/08 7,9 10,0 7,9 11,0 17,6 6,7
out/08 2,9 0,0 1,3 -0,2 3,2 -1,9
nov/08 -3,0 -2,0 -13,9 -2,7 55 -4,0
dez/08 -14,5 -9,6 -27,1 -13,9 -6,7 -9,7
Crescimento acumulado no ano em relagdo ao mesmo pe  riodo do ano anterior (%)
jul/o8 9,8 2,7 6,9 4,0 11,8 4,0
ago/08 8,8 25 6,5 4,4 10,4 3,6
set/08 8,7 3,3 6,6 51 11,2 4,0
out/08 8,0 2,9 6,0 4,5 10,3 3,3
nov/08 6,9 2,5 4,1 3,8 9,9 2,5
dez/08 5,3 15 1,6 2,3 8,6 14
Fonte: IBGE. Elaboracio: Embrapa Gado de Leite
Nota: O IBGE n#o disponibiliza os pesos regionais na industria geral.
.
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I1l - Indicadores do Ni vel de Atividade

Tabela lll.5 - Evoluc¢édo da Producao dos Setores (%  de variacdo em relacdo ao ano anterior)

Setores 2005 2006 2007 2008
Inddstria geral 3,1 2,8 6,0 3,1
Industria extrativa 10,2 7,4 59 3,8
Industria de tranformacéo 2,7 2,6 6,0 3,1
Alimentos 0,6 1,8 2,6 0,5
Bebidas 6,4 7.1 54 0,3
Fumo -0,9 3,9 -8,1 -7,0
Téxtil 2,1 15 3,8 -1,9
Vestuario e acessorios -5,0 5,1 51 3,2
Calcados e artigos de couro -3,2 -2,7 -2,2 -6,8
Madeira -4,5 -6,8 -2,9 -10,2
Celulose, papel e produtos de papel 3,1 2,2 0,8 5,2
Edicéo, impresséao e reprod. de gravagdes 11,3 1,7 -0,2 1,7
Refino de petréleo e alcool 15 1,6 3,1 0,4
Farmacéutica 14,4 4.4 1,9 12,7
Perfumaria, sabdes, detergentes e prod. de limpeza 3,7 2,0 51 -4,8
Outros produtos quimicos -1,3 -0,9 5,7 -1,4
Borracha e plastico -1,2 21 59 2,1
Minerais ndo metalicos 2,8 2,6 5,3 8,3
Metalurgia basica -2,0 2,8 6,8 3,3
Produtos de metal (exclusive magq. e equip.) -0,2 -1,3 5,8 2,4
Mé&quinas e equipamentos -1,4 4,0 17,7 6,0
Maquinas para escritério e equip. de informatica 17,3 51,6 14,4 -8,9
Méaquinas, aparelhos e materiais elétricos 7,9 8,7 14,0 3,7
Material eletrdnico, aparelhos e equip. de comunica  ¢des 14,2 0,0 -1,1 -2,9
Equip. médico-hospitalar, 6pticos e outros 2,6 9,4 3,8 16,0
Veiculos automotores 6,8 1,3 15,0 8,1
Outros equipamentos de transporte 55 2,1 13,9 42,2
Mobiliario 0,5 8,4 7.4 -1,4
Diversos 8,4 -1,3 -1,6 -0,2

Fonte: IBGE. Elaboracéo: Embrapa Gado de Leite
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[1l - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela 1ll.6 - Indicadores Antecedentes

Indice de Producéo de - Nivel de Utilizacéo da
: e Indice de .

Periodo Conflan(;.a do ,Au.tomove|§ e confiaga da Capacidade Instalada

Consumidor Maquma.s Agricolas Industria FGV
(set 2005=100) (unidades) (em %)
Dados originais
2006 105,7 2.674.425 105,4 83,3
2007 110,7 3.005.252 117,9 85,1
2008 109,0 3.253.373 111,4 85,2
dez/08 97,4 96.192 71,4 80,6
jan/09 100,3 185.472 70,5 76,7
fev/09 96,3 - 74,8 76,9
Crescimento em relagdo ao més anterior (%)
dez/08 0,5 -52,0 -13,5 -5,4
jan/09 3,0 92,8 -1,3 -4,8
fev/09 -4,0 - 6,1 0,3
Crescimento em relagdo ao mesmo més do ano anterior (%)
dez/08 -19,0 -65,5 -38,4 -7,0
jan/09 -14,4 -18,0 -38,0 -9,0
fev/09 -17,5 -100,0 -34,8 -9,2
Crescimento acumulado no ano em relagdo ao mesmo pe  riodo do ano anterior (%)

dez/08 -1,6 8,3 -5,6 0,1
jan/09 -2,6 6,4 -8,0 -0,6
fev/09 -3,7 -1,4 -9,8 -1,2

Fontes: FGV, ANFAVEA. Elaboragdo: Embrapa Gado de Leite

Gréfico Il1.5 - Indicadores de confianca
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Fonte: FGV. Elaboracdo: Embrapa Gado de Leite
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I1l - Indicadores do Ni vel de Atividade

Tabela 111.7 - Evolugéo do Emprego e Renda

Periodo Ocupados Rendim,er_mto real Mass_a real de
médio rendimentos
(Mil pessoas) (R$) (Mil pessoas)
Dados originais
2006 19.926 1.186 23.639.500
2007 20.435 1.224 25.012.493
2008 21.122 1.266 26.734.339
nov/08 21.461 1.284 27.551.632
dez/08 21.507 1.290 27.754.353
jan/09 21.154 1.319 27.895.780
Crescimento em relagdo ao mesmo més do ano anterior (%)
nov/08 2,4 4.0 6,5
dez/08 3,0 3,6 6,7
jan/09 1,9 5,9 7.8

Fonte: IBGE. Elaboragéo: Embrapa Gado de Leite

Gréfico 111.6 Total de ocupados, rendimento real mé  dio e massa real
de rendimentos (crescimento ac umulado em 12 meses)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Embrapa Gado de Leite.
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I1l - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela 111.8 - Evolugéo do Desemprego

Periodo Taxa de desocupacéo (%)
. Belo Rio de ~ Total das
Recife Salvador Horizonte Janeiro S&o Paulo  Porto Alegre areas - PME
Dados originais
2006 14,6 13,7 8,5 7,9 10,5 8,0 10,0
2007 12,0 13,7 7,6 7,2 10,1 7,3 9,3
2008 9,3 11,5 6,5 6,8 8,4 59 7,9
jan/08 10,1 11,3 6,7 6,4 8,6 6,2 8,0
fev/08 11,0 12,2 7,7 7,0 9,3 6,4 8,7
mar/08 9,7 12,8 7,2 6,7 9,4 6,9 8,6
abr/08 9,3 11,9 6,9 7,1 9,4 6,7 8,5
mai/08 8,7 11,3 6,8 6,4 8,6 6,1 7,9
jun/08 8,5 12,1 7.4 6,6 8,2 6,1 7.9
jul/o8 10,1 12,1 6,8 7,3 8,3 6,0 8,1
ago/08 8,3 11,6 6,1 6,9 8,0 5,3 7,6
set/08 8,9 11,3 6,1 6,9 8,0 5,7 7,7
out/08 8,9 10,7 5,9 7,0 7,7 5,6 7,5
nov/08 9,7 10,3 5,2 6,9 8,2 53 7,6
dez/08 7,8 10,0 55 6,2 7,1 4,7 6,8
jan/09 8,6 11,2 6,4 6,6 9,4 5,6 8,2
Variacdo em relagcdo ao mesmo més do ano anterior (% )
out/08 -27,0 -18,4 -11,8 9,0 -16,4 -10,1 -12,2
nov/08 -11,4 -21,8 -16,4 9,5 -5,8 -10,4 -6,7
dez/08 -17,6 -12,9 0,7 3,4 -8,1 -9,1 -6,8
jan/09 -12,6 -0,5 -3,7 4,6 12,6 -8,6 4,7

Fontes: IBGE. Elaboragao: Embrapa Gado de Leite

Nota: Baseado na nova PME.
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[l - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela I11.9 Indice de volume de vendas Base 2003=100
Lo . Tecidos, Veiculos,
Periodo Compgst|ve|s € Hipermercados vestuario e Mdveis e eletro- motos, partes e Comércio Geral
lubrificantes supermercados s domeésticos e
Dados originais
2006 89,1 118,3 113,0 161,7 128,3 121,6
2007 93,7 126,3 125,0 186,6 157,3 133,4
2008 102,4 133,0 131,1 214,7 176,0 145,5
out/08 108,5 135,7 119,7 223,4 169,9 148,8
nov/08 102,2 134,8 124,0 210,5 141,4 145,3
dez/08 105,7 169,4 235,8 296,2 162,5 195,3
Crescimento em relagédo ao més anterior (%)
out/08 1,8 6,3 0,2 3,8 -16,0 4,6
nov/08 -5,7 -0,7 3,7 -5,8 -16,8 -2,3
dez/08 3,4 25,7 90,1 40,7 14,9 34,4
Crescimento em relagdo ao mesmo més do ano anterior (% )
out/08 10,9 7,1 0,3 15,7 -7,4 9,8
nov/08 5,2 5,8 -8,7 4,5 -20,3 5,1
dez/08 6,4 3,3 -6,3 4,5 -4,5 3,9
Crescimento acumulado no ano em relagdo ao mesmo per  iodo do ano anterior (%)

out/08 10,1 5,5 9,1 18,0 17,4 10,4
nov/08 9,6 5,5 7,1 16,6 13,5 9,8
dez/08 9,3 5,3 4,9 15,1 11,9 9,1

Fonte: IBGE . Elaborag&o: Embrapa Gado de Leite
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IV - Indicadores das Financas Publicas

Tabela IV.1 - Necessidade de Financiamento do Setor
do Setor Publico

T cac - vy : - e
."»"'r’('x'r!-‘f'a;/:fr’rr.; FHEdE el o e -r/ {;H'J"t’-'f’r"f-'z‘-‘r'-'..-'.-‘-"H'(-'.i

Publico e Divida Liquida

(% do PIB)
Discriminacao 2005* 2006* 2007* 2008* dez/08 jan/09
Total Nominal 2,96 2,95 2,23 1,53 14,16 3,82
Total Primario -4,36 -3,80 -3,91 -4,07 7,09 -2,14
Total Juros Nominais 7,32 6,75 6,14 5,59 7,07 5,96
Divida Liquida do Setor Publico total 46,50 44,02 42,03 36,01 35,82 36,59
Fonte: BACEN . Elaboracdo: Embrapa Gado de Leite
* Valores referentes a dezembro do ano
Grafico IV.1 Divida liquida do Setor Publico
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Fonte: BACEN. Elaboracdo: Embrapa Gado de Leite
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Tabela V.1 - IPCA -IBGE

.";’q'r.:rr‘.r}l.’rr.rf_,‘ crdroadores © f’zfrf')’r‘-‘(’r‘(-'J.-fr’?)}.-f{r"r’).j

V - indice de Precos

Periodo Geral Alimentagdo Habitagdo Transportes I?;:Zisa?ss Vestuario Saude Educacéo
Variacdes no periodo (%)
2005 5,69 1,99 6,44 8,07 6,98 7,10 6,20 6,20
2006 3,14 1,23 3,07 3,02 7,26 5,07 6,01 6,01
2007 4,46 10,77 1,76 2,08 6,54 3,78 4,47 4,47
2008 5,90 11,12 5,09 2,32 7,35 7,30 5,72 4,58
out/08 0,45 0,69 0,62 0,02 0,68 1,27 0,26 0,02
nov/08 0,36 0,61 0,43 -0,02 0,50 0,71 0,33 0,05
dez/08 0,28 0,36 0,28 -0,03 0,59 0,99 0,32 0,08
jan/09 0,48 0,75 0,49 0,35 0,65 0,05 0,55 0,34
Taxa acumulada em 12 meses (%)
out/08 6,41 13,14 4,95 3,49 7,63 6,85 5,41 4,54
nov/08 6,39 13,00 4,97 3,08 7,79 7,02 5,39 4,57
dez/08 5,90 11,12 5,09 2,32 7,35 7,30 5,72 4,58
jan/09 5,84 10,28 5,44 2,27 7,47 7,44 5,87 4,73
Fonte: IBGE. Elaboracéo: Embrapa Gado de Leite
Tabela V.2 - indices de Precos
em %
Periodo INPC IGP-M IGP-DI IPC-DI IPC-FIPE
Variagdes no periodo (%)
2005 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05
2006 2,81 2,81 2,81 2,81 2,81
2007 5,16 5,16 5,16 5,16 5,16
2008 6,48 6,48 6,48 6,48 6,48
nov/08 0,38 0,38 0,07 0,56 0,39
dez/08 0,29 -0,13 -0,44 0,52 0,16
jan/09 0,64 -0,44 0,01 0,83 0,46
fev/09 - 0,26 - - -
Taxa acumulada em 12 meses (%)
nov/08 7,20 11,89 11,19 5,37 6,87
dez/08 6,48 9,81 9,10 5,19 6,17
jan/09 6,43 8,15 8,04 5,04 6,11
fev/09 - 7,86 - - -
Fonte: FGV, IBGE, FIPE. Elaboragdo: Embrapa Gado de Leite
Gréfico V.1 - Evolugédo do IPCA (taxa acumuladaem 1 2 meses)
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VI - Indicadores do Mercado Financeiro

Tabela VI. 1 - Taxas de Juros

Periodo SELIC TJILP

Dados da Ultima Reunido do COPOM

21/1/2009 12,75 6,25
Dados originais (média)

2006 15,00 9,75
2007 11,88 7,87
2008 12,35 6,37
nov/08 13,64 6,25
dez/08 13,66 6,25
jan/09 13,33 6,25
fev/09 12,66 6,25

Fonte: BACEN. Elaboracéo: Embrapa Gado de Leite

Gréfico VI.1 -Taxa Selic
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Fonte: BACEN. Elaboracdo: Embrapa Gado de Leite
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VI - Indicadores do Mercado Financeiro

VI.2 Comportamento Ibovespa - final periodo

Periodo Ibovespa Variacao (%)
2006 44.474 32,7
2007 63.886 40,8
2008 37.550 -11,4

nov/08 36.213 -1,77
dez/08 37.550 2,61
jan/09 39.301 4,66
fev/09 38.183 -2,84

Fonte: Bovespa. Elaboracdo Embrapa Gado de Leite

Grafico VI .2 -Variagdo mensal Ibovespa

44.000 ~
43.000 +
42.000 ~
41.000 ~
40.000 +
39.000 -
38.000 -
37.000 -

36.000

O
\'],QQ
,b\')/
4%

O
\'],QQ
6’1/
Vv

O
O
P

)

o $
W W

N Ng

v
\
<

)
\'],QQ
Q\'L
v

O
\'],QQ
,]9/

O
\'],QQ
<o\']/

S) S)
5 S
Q
)

Fonte: Bovespa. Elaboracdo Embrapa Gado de Leite
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VI - Indicadores do Merc ado Financeiro
VI.3 Comportamento das Bolsas Mundiais (Ultima cota  ¢&o 27/11/2008)

Gréfico VLIII.1 Ibovespa Gréfico VIIII.2 Dow Jones
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VIl - Economia Internacional

Tabela Yélfe%n_azixr?z:i:e Juros Tabela VII. 2 - indice de Precos de Commodities

Periodo Taxas de Juros (% a.a.) Periodo Precos de Commaodities

Prime Rate LIBOR Z;S::)T;i Metais Petréleo_
(EUA) (2000 = 100) (2000 = 100)  (US$/barril)
Dados Originais Dados Originais

2005 6,16 3,90 20/1/2009 187,7 1254 38,5
2006 7,95 5,32 27/1/2009 190,9 125,3 42,1
2007 8,07 5,10 3/2/2009 186,4 123,6 41,4
out/08 4,67 3,79 10/2/2009 190,0 129,4 37,9
nov/08 4,00 2,83 17/2/2009 183,9 178,9 35,0
dez/08 3,79 2,38 24/2/2009 122,2 117,6 40,0

Fonte: Bacen. Elaboracéo: Embrapa Gado de Leite Fonte: The Economist. Elaboracéo: Embrapa Gado de Leite

Tabela VII. 3 - Principais Projecfes da Economia In  ternacional
Emergente e

Economias

Periodo Estgdos Japéao desen- Unido Européia em . Mundo
Unidos ) desenvolvi-
volvidas
mento
Crescimento real do PIB (em % - em relacdo ao periodo  anterior)
2006 2,8 2,4 3,0 3,3 7.9 51
2007 2,0 2,1 2,6 3,1 8,0 5,0
2008 2 11 -0,3 1,0 1,0 6,3 3,4
Inflagdo (% em relagdo ao periodo anterior)
2006 3,2 0,3 2,4 2,3 54 3,6
2007 29 0,0 2,2 2,4 6,4 4,0
2008t 4,2 1,6 3,6 3,9 9,4 6,2
Taxa de Desemprego (%)
2006 4,6 3,8 54 - - :
2007 5,6 4,1 5,7 - - -
2008t 6,9 4,5 6,5 - - -

Fonte: FMI World Economic Outlook. Elaboragéo: Embrapa Gado de Leite
12008 projecéao (out/2008)
22008 projegao (jan/2009)
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VIl - Economia Internacional

Tabela VII. 4 - Economia Americana

Utilizacao da

Producao . Confianga do indice de precos
. . Capacidade . .
Periodo Industrial Instalada Con_sumldor ao consumidor
(1997=100) %) (I Tri/96=100) (1982-84=100)
Dados originais
ago/08 111,7 78,3 63,0 218,9
set/08 106,3 75,0 70,3 218,8
out/08 107,0 76,3 57,6 216,7
nov/08 104,8 75,2 55,3 213,1
dez/08 103,7 73,6 60,1 211,5
jan/09 100,9 72,0 61,2 212,2
fev/09 - - 56,3 -
Crescimento em relagdo ao més anterior (%)
set/08 -4,81 -4,28 11,59 -0,03
out/08 0,61 1,71 -18,07 -0,96
nov/08 -2,02 -1,44 -3,99 -1,68
dez/08 -1,06 -2,11 8,68 -0,74
jan/09 -2,66 -2,12 1,83 0,32
fev/09 - - -8,01 -

Fonte: Federal Reserve,University of Michigan. *Sem ajuste sazonal

Gréafico VII.1 - indice de Confianga do Consumidor | (Tri/1966=100)
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Fonte: University of Michigan. Elaboracéo: Embrapa Gado de Leite

Margo 2009 -_;;\\



